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INVESTICNI CIL FONDU

Cilem Fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni fondového vlastniho kapitdlu méfeného v Ceskych korunéach, a to investicemi
na akciovych trzich v rliznych regionech a zemich svéta, véetné rozvijejicich se, a to pfimo nakupem akcii ¢i jinych majetkovych cennych
papird (véetné cennych papirG fondd kolektivniho investovani) nebo prostfednictvim financnich derivatd, jejichz hodnota je odvozena
od kurzu nebo hodnoty akcii nebo jinych majetkovych cennych papird, jakoZ i hodnoty finan¢nich index reprezentujicich skupinu dostate¢né
likvidnich akcif ¢i jinych majetkovych cennych papird.
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ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.12.2024 2,4888 K¢ CENNY PAPIR TERITORIUM PODIL
Objem fondu 13660, 18 mil. K¢ iShares Core S&P 500 UCITS ETF Severni Amerika 6,20 %
NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d., Ljubljana  Stfedoevropsky region 4,42 %
Maximalni vykonnost (5R) 63,00 % iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF Severni Amerka 3,85 %
Minimalni vykonnost (5R) —13,70 % Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF Globélni rozvijejici se trhy 3,49 %
Dividendowy vi 53 HSBC S&P 500 UCITS ETF Severni Amerika 3,38%
Ividendovy vynos W Franklin FTSE China UCITS ETF Asie (bez Japonska) 3,06 %
Volatilita fondu 14,83 % Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS ETF  Severni Amerika 3,04 %
Ocekavané P/E 10.00 Powszechny Zaklad Ubezpiecze Stredoevropsky region 2,28 %
' Vienna Insurance Group Stfedoevropsky region 2,13 %
Ocekavané P/B 1.9 VANGUARD FTSE 250 UCITS ETF Eviopa 2,11%
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2024 VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
) FOND 2,625 r 65%
OBDOBI . 2,5 D 60%
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Hodnota investic mdze v ¢ase jak rlist, tak klesat a neni zaru¢ena ani névratnost pavodné 0,5 - L -20%
investované ¢astky. Jakékoliv idaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlediuje . \/jkonnost v daném roce (pravé osa) Hodnota podilového listu (leva osa)

nakladovost fondu.
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STRUKTURA AKTIV
Akcie 88,6%
Dluhopisy 9,6%
Hotovost a ostatni 1,9%
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Hodnota podilového listu fondu Conseq globalni akciovy Gcastnicky (GLAK) v roce 2024
vzrostla 0 +12,37 %. Od zaloZeni Fondu bylo dosazeno vysokého celkového zhodnocenti
+148,88 %, respektive prlimérného ro¢niho zhodnoceni +7,98 %, a to po odecteni
vsech poplatkd Fondu.

Rok 2024 pfinesl na globalni financni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco akciové
trhy v USA a Japonsku zaznamenaly vyrazny rlst, Evropa se potykala s ekonomickymi
i politickymi vyzvami. Vyvoj ovliviiovaly kroky centrélnich bank, slabsi makroekonomicka
situace v Evropé a Cing, nové technologické trendy, parlamentni a prezidenské volby
nebo geopolitickd situace.

Americké akcie zaZily mimofadné uspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni
+23,8 %. Tento vysledek byl taZen predevsim technologickym sektorem, konkrétné
tzv. ,Magnificent Seven” — skupinou klicovych technologickych gigantd, které tézi
z rychlého pokroku v oblasti umélé inteligence a digitélnich technologii. Kromé toho
byl rist podpofen pozitivnim vyvojem ve firemnich ziscich napfic Sirsim trhem (odhad
za celorok +8,8 %). Silna spotiebitelska poptavka, stabilni pracovni trh, Stédry fiskalni
rozpocCet a investice do infrastruktury hrély rovnéz klicovou roli. Hospodarské vysledky
spolecnosti ve vétsiné pripadd prekonavaly odhady analytikd.

Prezidentské volby v USA v roce 2024 mély pozitivni dopad na akciové trhy, kdy investofi
sledovali, jaky smér zvoli novy prezident. Donald Trump sliboval deregulaci, nizsi dané
pro korporace, uvaleni cel na mnoho zemi, ukonceni valky na Ukrajiné a mnoho jiného.
Tento pfistup povzbudil akciové trhy, zejména v technologickém a energetickém
sektoru. Tato politika vsak skyta mnoho rizik, a to od rlistu dluhu, mozného zvyseni
geopolitickych rizik, socidlnich nepokojli az po mozné rozbiti soucasného svétového
fadu. Americkd centraini banka sehréla také ddlezitou roli. Pfi inflaci drzici se okolo
3 procentnich bodd, pfistoupila bankovni rada k nékolika sniZeni Urokovych sazeb.
To pfi kladném hospodarském rlstu a nadale silném trhu prace.

Evropské trhy zaostdvaly za americkymi protéjsky, pficemz index DJ STOXX 600
zaznamenal zisk +5,4 %. Pfispély k tomu problémy s oslabenim prdmyslové vyroby,
vyssi ceny energii a pokles exportni poptavky. Politicka nestabilita, véetné socidlnich
protestl ve Francii a obav z ekonomické stagnace v Némecku, déle pfispéla k nejistoté.
Také britsky index FTSE100 vyrazné ztracel pfed tamnimi parlamentnimi volbami.
Nyni se vSak vétsina evropskych akcii nachazi na atraktivnich Grovnich. V Evropé
politické napéti a nejistota kolem regulaci a energetické politiky, az na vyjimky, brzdily
ekonomicky rdst. Nadale pokracovaly obavy z konfliktu na Ukrajiné, ktery ovliviioval
ceny energii a geopolitickou stabilitu.

Rozvijejici se trhy zazily smiSeny rok. Akcie zaznamenaly zisk +5,3 % (index
MSCI Emerging markets), ale vyvoj byl nerovnomérny. Indie a Tchaj-wan vynikaly silnym
riistem, zatimco Cina ¢elila slabé spotiebitelské poptavce. Pozitivni zmény ve fiskalni
politice vSak v zavéru roku podporily ¢inské trhy. Naopak Japonsko prekvapilo investory
rdstem o +19,2 % (index Nikkei 225), coz bylo podporeno pokracujicimi korporatnimi
reformami, slabym jenem a optimismem ohledné konce defla¢niho obdobi.
Stfedoevropské akciové trhy zakoncily uplynuly rok v drtivé vétsiné pfipadl s vyrazné
kladnymi zisky. V plusu skoncily vsechny stfedoevropské trhy, mimo polského, ktery byl
nadale pod tlakem z diivodu bliZici se inaugurace nového amerického prezidenta a jeho
chystaného ne/ukonceni konfliktu na Ukrajiné. Polskému trhu se z diivodu blizkosti
daného konfliktu cely rok nedafilo, a to i pfes levné hodnotové ukazatele (index WIG 30
meziroéné skoncil se ztratou 3,5 %). Spatna vykonnost byla po cely rok vesmés napfi¢
véemi sektory. Na prazské burze se z diivodu dobrych Grokovych marZi dafilo vsem
bankovnim tituldm a pojistovné Vienna Insurance Group. Akcie CEZ si za cely rok véetné
vyplacené dividendy pfipsaly relativné slabsich 5,3 %, vliv na to mély zkorigované ceny
silové elektfiny. Index PX si tak za cely rok pfipsal 24,5 %, madarsky index BUX silnych
30,9 % a rumunsky index BET 9 %.

Vyhled

Na akciové trhy pro rok 2025 mame mirné pozitivni vyhled. Na atraktivnich
hodnotovych ukazatelich se obchoduje vétSina trh{i zapadni Evropy, stfedni Evropy,
rozvijejicich se trhG obecné a napfiklad americké akcie s malou a stfedni kapitalizaci.
Priibéh vsak pravdépodobné nebude jednoduchy. Zvysena volatilita pfijde jiz v lednu
pred inauguraci staronového prezidenta Trumpa a zvIasté potom. Nepredikovatelné
kroky v podobé zavedeni rliznych tarifd, cel, Gpravou dani s dopadem do fiskélni sféry,
inflace a s tim souvisejici kroky centralnich bank. Geopolitickych konfliktd bude zfejmé
pribyvat, nékteré zemé se budou stéle potykat s ekonomickou slabosti. Akcie nékterych
americkych technologickych spolecnosti byly na zékladé pozitivniho sentimentu vyhnény
nad své vnitini hodnoty a mize tak v tomto segmentu dojit k urcité korekci. Zbylé
sektory jsou dle nas hodnoceny vice atraktivné, jelikoZ se ve vétsiné pripadd nepodilely
na rlstu akciovych indexd v minulych mésicich, pficemz se obchoduji na zajimavych
Grovnich. Evropskeé akcie jsou, oproti americkym akciim, hodnotové levnéjsi, kdy Evropa
mize za urcitych podminek téZit ze stahovani vyroby z ,rizikovéjsich” regiond, pficemz
bude zaroven dochazet k novym potiebnym investicim v mnoha sektorech. Evropsky
trh prace a spotfebitel je nadale silny. Mnohé negativni je jiz urcitou mérou v cenach
akcif obsazeno a atraktivni ocenéni akcif vétsiny trhi povedou ke kladnému zhodnoceni.

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do (¢astnického fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do dcastnickych fondd mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a. s., ani jind osoba nezarucuje navratnost pdvodné investované castky, nepfebira odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajd v tomto
dokumentu uvedenych a doporucuje investortim konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu
a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mlzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.
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