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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNi INFORMACE O FONDU

Investicni spolec¢nost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Martin Pavlik, Jan Vedral

Investi¢ni manazer: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008477049

Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 9. 2000; CZK
Administrator: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

Auditor: Ernst & Young Audit, s.r.0. Fixni manazersky poplatek: 1,15% z prdm. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosahnout vysokého kapitdlového zhodnoceni, méfeného v ceskych korunéch, investicemi do portfolia sestaveného
ze stfedoevropskych akcii a pfekonat benchmark tvofeny ze 40 % polskym indexem WIG30, z 25 % ceskym indexem PX, z 15 % madarskym
indexem BUX a z 20 % indexem jihovychodnich zemi SETXEUR, to v3e v investi¢nim horizontu cca pét let.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné plvodniho fondu ISIN: IE0031283306, registrovaného v Irsku na fond pfejimajici ISIN: CZ0008477049,
registrovany v CR. Investicni politika i investicni cile fondu zGstaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listu k 31.12.2024 4,1138 K¢ CENNY PAPIR ZEME PODIL
Ob!em .fomoiu . 5103,64 mil. K¢ OTP Bank Rt. HUF 6,24 %
Boceritlid |y p(’thfollu 47 Powszechny Zaklad Ubezpiecze PLN 583 %
Poplatky za spravu 1,34 % .
Maximalni vykonnost (5R) 259,46 % Vienna Insurance Group EUR 5,74 %
Minimalni vykonnost (5R) -51,11 % NLB EUR 5,19 %
Ocekavany dividendovy vynos 5,90 % Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA PLN 5,09 %
Volatilita fondu 17,97 % Erste Group Bank AG EUR 5,08 %
Ocekavané P/E a0 Banca Transilvania SA RON 4,37 %
Ocekavané P/B 0,83 oo PN 3.96 %
Sharpe ratio 0,23 = e
Alfa fondu 28 Bank Pekao S.A. PLIN 3,51 %
Beta fondu 0,99 ORLEN SPOLKA AKCYJNA PLN 3,39 %
FOND (TR. A) BENCHMARK 45 105%
OBDOBI ) . 4 90%
kumulativné p-a. kumulativné p-a. °
1 mésic 1,91 % - 1,68 % 321 75%
3 60%
3 mésice 0,62 % - 1,55 % - M
L 0 o 2,5 1 ‘yf\\‘ r 45%
6 mésict -2,07 % = 0,36 % = 5 wowl | 30%
0d zacatku roku 12,80 % - 13,94 % - s »/"ﬂf L .
1rok 12,80 % - 13,94 % - e A 0%
3 roky 3412% 10,28 % 2512 % 7,76 % 0,5 1 F -15%
5 let 60,66 % 9,95 % 39,51 % 6,89 % 01 r -30%
10 let 130,10 % 8,69 % 89,62 % 6,61 % 0.5 1 -45%
15 let 147,18% 6,22 % 6177% 326% @ o amtmoRmao-—NmtmoRwao N OF
888888888555555555588888
20 let 177,15% 5,23 % 77,00 % 2,90 % NNNNNNNNNNNNNNNNNNANNSSSS
0d 11.09.2000  311,38% 599 % 16342%  4,06% Pract oo - vikommost v ce fond — Benchmark

Hodnota investic mize v ¢ase jak rlst, tak klesat a neni zaru¢ena ani navratnost ptvodné investované ¢astky. Jakékoliv tdaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedena historicka vykonnost jiz zohledriuje nakladovost fondu, ale nezohlediuje pfipadné vstupni ¢i vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Hodnota podilového listu Fondu Conseq Invest Akcie nové Evropy za mésic prosinec
vzrostla 0 1,91 %, za cely rok 2024 si pfipsala silnych 12,8 %.

Rok 2024 pfinesl na globalni financni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco
akciové trhy v USA a Japonsku zaznamenaly vyrazny rlst, Evropa se potykala
s ekonomickymi i politickymi vyzvami. V{voj ovliviiovaly kroky centrdlnich bank, slabsi
makroekonomicka situace v Evropé a Ciné, nové technologické trendy, parlamentni
a prezidenské volby nebo geopoliticka situace.

Americké akcie zaZily mimoradné dspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni
+23,8 %. Tento vysledek byl taZen pfedevsim technologickym sektorem, konkrétné
tzv. ,Magnificent Seven” — skupinou klicovych technologickych gigantd, které téZi
z rychlého pokroku v oblasti umélé inteligence a digitalnich technologii. Kromé toho
byl rlist podporen pozitivnim vyvojem ve firemnich ziscich napfic Sirsim trhem (odhad
za celorok +8,8 %). Silnd spotfebitelskd poptdvka, stabilni pracovni trh, Stédry fiskaini
rozpocet a investice do infrastruktury hraly rovnéZ klicovou roli. Hospodafské vysledky
spolecnosti ve vét3iné pfipadd prekondvaly odhady analytikd.

Prezidentské volby v USA v roce 2024 mély pozitivni dopad na akciové trhy, kdy investofi
sledovali, jaky smér zvoli novy prezident. Donald Trump sliboval deregulaci, nizsf dané
pro korporace, uvalenf cel na mnoho zemi, ukonceni valky na Ukrajiné a mnoho jiného.
Tento pfistup povzbudil akciové trhy, zejména v technologickém a energetickém
sektoru. Tato politika vSak skytd mnoho rizik, a to od rlstu diuhu, mozného zvyseni
geopolitickych rizik, socialnich nepokojli az po mozné rozbiti soucasného svétového
fadu. Americkd centraini banka sehrdla také ddleZitou roli. Pfi inflaci drZici se okolo
3 procentnich bodd, pfistoupila bankovni rada k nékolika snizeni drokovych sazeb.
To pfi kladném hospodarském riistu a nadale silném trhu prace.

Evropské trhy zaostavaly za americkymi protéjsky, pficemz index DJ STOXX 600
zaznamenal zisk 5,4 %. K zaostani pfispély problémy s oslabenim priimyslové vyroby,
vyssi ceny energif a pokles exportni poptévky. Politickd nestabilita, vcetné socidlnich
protestd ve Francii a obav z ekonomické stagnace v Némecku, dale prispéla k nejistoté.
Také britsky index FTSE100 vyrazné ztracel pfed tamnimi parlamentnimi volbami.

Nyni se v3ak vétdina evropskych akcii nachdzi na atraktivnich drovnich. V Evropé
politické napéti a nejistota kolem regulaci a energetické politiky, az na vyjimky, brzdily
ekonomicky rdst. Nadale pokraCovaly obavy z konfliktu na Ukrajiné, ktery ovliviioval
ceny energii a geopolitickou stabilitu.

Rozvijejici se trhy zaZily smideny rok. Akcie zaznamenaly zisk 53 % (index
MSCI Emerging markets), ale vyvoj byl nerovnomémy. Indie a Tchaj-wan vynikaly
silnym riistem, zatimco Cina celila slabé spotfebitelské poptavce. Pozitivni zmény ve
fiskalni politice vak v zavéru roku podpofily ¢inské trhy. Naopak Japonsko prekvapilo
investory rlstem 0 19,2 % (index Nikkei 225), coZ bylo podpofeno pokracujicimi
korporatnimi reformami, slabym jenem a optimismem ohledné konce deflacniho
obdobi.

Stiedoevropské akciové trhy zakoncily uplynuly rok v drtivé vétsiné pfipadd s vyrazné
kladnymi zisky. V plusu skonily v3echny stfedoevropské trhy, mimo polského, ktery
byl nadale pod tlakem z dlivodu bliZici se inaugurace nového amerického prezidenta
a jeho chystaného ne/ukonceni konfliktu na Ukrajiné. Polskému trhu se z diivodu
blizkosti daného konfliktu cely rok nedafilo, a to i pres levné hodnotové ukazatele
(index WIG 30 mezirotné skoncil se ztratou 3,5 %). Spatné vjkonnost byla po cely
rok vesmés napfic viemi sektory. Na praZské burze se z dlvodu dobrych drokovych
marzi dafilo vSem bankovnim titulim a pojistovné Vienna Insurance Group. Akcie
CEZ si za cely rok véetné vyplacené dividendy pripsaly relativné slabsich 5,3 %, viiv
na to mély zkorigované ceny silové elektfiny. Index PX si tak za cely rok pfipsal 24,5 %,
madarsky index BUX silnych 30,9 % a rumunsky index BET 9 %.

Vzhledem k bliZicim se volbam v USA byl pohyb akcif velice nervozni, cehoZ jsme vyuZili
k navyseni pozice v polskych bankach. Ty budou stdle téZit z vyssich trokovych sazeb
v Polsku, dobré ekonomiky a poklesu odpisti z CHF pijcek. Mezi atraktivné ocenénymi
a nakoupenymi bankami byly PKO Bank a Millenium.

Na konci roku 2024 byl, z ddvodu konkrétniho vybéru akcif, Fond vici srovnavacimu

indexu nejpodvazenéjsi v Ceskych a chorvatskych akciich, naopak nadvazeni pretrvalo
v pfipadé polskych a rumunskych akci.

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s casem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jin osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé tdaji v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajll, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

a fondy@conseq.cz

+420225988225 5

WWw.conseq.cz


http://www.conseq.cz

	Tlačítko 2: 
	Stranka 2: 



